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01 Allgemeine Hinweise

In den Studien von FondsMedia werden externe In-
formationsquellen genutzt, die durch entsprechende
Quellenhinweise namentlich aufgefithrt werden.
Im Mittelpunkt dieser Ausarbeitung steht die te-
stierte Leistungsbilanz 2010 der CONTI HOLDING
GmbH & Co. KG zum Bilanzstichtag 31.12.2010, in
dieser Untersuchung als Conti Reederei bezeichnet.

Fiir Vergangenheitswerte gilt, dass es keinerlei Ga-
rantie oder Gewihr dafiir gibt, dass diese oder ver-
gleichbare Ergebnisse auch in der Zukunft eintreten.
Es liegt daher nicht in der Absicht von FondsMedia
vergangene Ergebnisse als Indikator fiir zukiinftige
Ergebnisse oder Zukunftserwartungen zu deklarieren.

Die fiir die Analysen genutzten Quellen werden all-
gemein fiir glaubwiirdig und zuverlissig befunden.
FondsMedia iibernimmt jedoch keinerlei Gewihr fiir
die Aktualitit, Korrektheit, Vollstindigkeit oder Qua-
litdt der bereitgestellten Informationen.

Haftungsanspriiche gegen FondsMedia, welche sich
auf Schiden materieller oder ideeller Art beziehen, die
durch die Nutzung oder Nichtnutzung der dargebote-
nen Informationen bzw. durch die Nutzung fehlerhafter
und unvollstindiger Informationen verursacht wurden,
sind grundsitzlich ausgeschlossen.

Die Inhalte der Analysen und Studien von FondsMedia
dienen lediglich der Information und stellen keine
Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung fiir
eine Investition dar.

Alle in den Analysen und Studien genannten und ggf.
durch Dritte geschiitzten Marken- und Warenzeichen

unterliegen uneingeschrinkt den Bestimmungen
des jeweils giiltigen Kennzeichnungsrechts und den
Rechten der jeweiligen eingetragenen Eigentiimer.
Allein aus der bloBen Nennung ist nicht der Schluss
zu ziehen, dass Marken- und Warenzeichen nicht durch
Rechte Dritter geschiitzt sind.

Das Urheberrecht fiir veroffentlichte, von FondsMedia
selbst erstellte Objekte verbleibt allein bei
FondsMedia. Eine Vervielfialtigung oder Verwendung
der Grafiken und Texte dieser Publikation in anderen
elektronischen oder gedruckten Publikationen ist ohne
ausdriickliche Einwilligung von FondsMedia nicht ge-
stattet. Entsprechendes gilt gegeniiber Dritten.

Der Vermogenszuwachs nach Steuern errechnet sich
aus der Summe aller Mittelriickfliisse nach Steuern,
von denen die Beteiligung plus Agio abgezogen wird.
Der Steuersaldo ergibt sich aus etwaigen Steuerer-
stattungen und Steuerzahlungen. Der verbleibende
Uberschuss wird dann durch die Laufzeit und die No-
minaleinlage geteilt.

Die Laufzeit der Fondsgesellschaften wird ganzjahrig
ermittelt, d.h. das Emissionsjahr und das Verkaufs-
jahr werden vollstindig angerechnet. In der Praxis
finden die Beteiligungen und Verkaufe haufig unter-
jahrig statt. Insofern kann die tatsidchliche Laufzeit
niedriger ausfallen. Durch den ganzjdhrigen Ansatz
wird die maximale Haltedauer als Grundlage gewihlt,
wodurch eine konservative Ergebnisgrundlage sicher-
gestellt wird.

Hamburg, im November 2011
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02 Hintergrunde zum Nachhaltigkeitssiegel

Im Markt geschlossener Fonds stellen dauerhaft pra-
sente und nachweislich seriése Emissionshiuser eine
Ausnahme dar. Diese Erkenntnis basiert auf einer
Auswertung empirischer Marktdaten von FondsMedia.
So haben im Jahr 2001, also vor rd. zehn Jahren, 148
Emissionshduser Anlegerkapital in Hohe von ca. EUR
9,5 Mrd. platziert.! Fiir eine Auswertung, wie viele der
im Jahr 2001 hinsichtlich der Eigenkapitalplatzierung
aktiven Emissionshiuser im Jahr 2010 nach wie vor
am Markt prisent waren, wurden folgende Kriterien
herangezogen:

—  Aktuelle Internetprisenz
—  Verfligharkeit einer Leistungsbilanz?
—  Nachhaltige Emissionstatigkeit®

Unter Anwendung der genannten Nachhaltigkeits-
kriterien verbleiben insgesamt 37 Emissionshiuser,
die im Jahr 2001 als aktiv gelistet waren und im Jahr
2010 nach wie vor am Markt geschlossener Fonds
prisent sind.* Bezogen auf die Anzahl der aktiven
Anbieter im Jahr 2001 liegt die Ausfallquote damit bei
rd. 75%. Vor diesem Hintergrund stellt Nachhaltigkeit
im Markt geschlossener Fonds ein sehr seltenes und
damit ausgesprochen hohes Gut dar.

03 Anforderungskriterien far die Vergabe
des Nachhaltigkeitssiegels

Fiir das Nachhaltigkeitssiegel von FondsMedia kom-
men nur Emissionshiduser geschlossener Fonds in
Frage, die folgende Kriterien erfiillen:

Unternehmenshistorie von mindestens zehn Jahren
Dauerhafte Marktprisenz

Aktuelle und transparente Leistungsbilanz
Exzellente Past Performance mit einer Erfolgs-
quote von mindestens 90%°

— Angemessene Ergebnisse fiir das laufende Fond-
sportfolio

Lol

Von rd. 400 Emissionshiusern fiir geschlossene
Fonds haben bislang lediglich sieben Unternehmen
das Nachhaltigkeitssiegel von FondsMedia verliehen
bekommen. Die Vergabe unterliegt einer jahrlichen
Uberpriifung hinsichtlich der Erfiillung der Anforde-
rungskriterien. Die Conti Reederei erfiillt die Anforde-
rungen an das Nachhaltigkeitssiegel von FondsMedia
wie folgt:

Die Uberpriifung einer Marktprasenz wurde Mitte 2010 durchgefiihrt.
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— Die Urspriinge der Conti Reederei reichen auf das
Jahr 1970 zuriick. Das Unternehmen ist damit tiber
vierzig Jahre am Markt prisent.

— Die Conti Reederei emittiert seit iiber vierzig Jah-
ren kontinuierlich Neuemissionen im Anlageseg-
ment Schiffsfonds.

— Die Conti Reederei publiziert regelmifig eine
aktuelle und umfassende Leistungsbilanz.

— Das historische Schiffsportfolio der Conti Reede-
rei mit einem Ursprungsinvestment von rd. EUR
640,4 Mio. verzeichnet eine Erfolgsquote von
100%. Samtliche Schiffsverkdufe haben zu einem
finalen Vermogenszuwachs auf Anlegerebene ge-
fithrt. Anleger erzielten einen Vermogenszuwachs
nach Steuern von rd. 5,4% p.a.5 Die durchschnitt-
liche Haltedauer liegt bei zwolf Jahren.

Quelle: Loipfinger, Marktanalyse der Beteiligungsmodelle 2002, 2002, eigene Auswertungen.
Die Verfiigbarkeit bezieht sich nicht auf eine aktuelle und aussagekréftige Leistungsbilanz, d.h. es werden Leistungsbilanzen jeglicher Qualitat angerechnet.
Hinsichtlich der Emissionsaktivitéten werden Platzierungen innerhalb der letzten 24 Monate berticksichtigt.

Die Erfolgsquote gibt den Eigenkapitalanteil realisierter Investments an, fiir den ein finaler Vermdgensiiberschuss sichergestellt wurde. Bei einer Quote von

mindestens 90% wurde entsprechend in nahezu sémtlichen Fallen ein feststehender Vermdgenszuwachs auf Anlegerebene erzielt.
5 In der Berechnung des Vermdgenszuwachses nach Steuern wurde das jeweilige Eigenkapitalvolumen der insgesamt 21 aufgel6sten Schiffsgesellschaften

beriicksichtigt (gewogener Mittelwert).
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Das laufende Schiffsportfolio der Conti Reederei
biindelt ein Schiffsinvestment in Héhe von rd. EUR
4,2 Mrd. Die gewogene Fondslaufzeit liegt bei ca.
zehn Jahren. Die Flotte der Conti weist einen hohen
Entschuldungsgrad von ca. 70% der urspriinglichen
Fremdmittel auf.

Der liquide Betriebsiiberschuss, umgerechnet in EUR,
entspricht 96,2% der Prospektprognosen. Die realisier-
ten Tilgungen liegen rund 7% oberhalb der Ursprungs-
erwartungen.” Die Auszahlungen wurden zu 93,5% wie
geplant durchgefiihrt. Der Gesamtmittelriickfluss aus
Tilgungen, Auszahlungen und bilanziellen Liquiditats-
reserven entspricht 100,5% der Ursprungsprognosen.

Plan/Ist-Vergleich fur das laufende Schiffsportfolio der Conti Reederei (Plan = 100)
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Im Endergebnis hat die Conti Reederei fiir thre Schiffsinvestoren in sdmtlichen Fillen eine finale Vermogens-
mehrung sichergestellt. Fiir das laufende Schiffsportfolio wurden die geplanten kumulierten wirtschaftlichen
Ergebnisse in die Biicher gebracht. Es handelt sich um ein herausragendes Asset- und Fondsmanagement
inshesondere mit Hinblick auf die sichergestellte Nachhaltigkeit fiir das investierte Anlegerkapital.

Die Conti Reederei erfullt alle Anforderungen fur die Vergabe des Nachhaltigkeitssiegels 201 1.

7 Die Tilgungen werden im Regelfall in US$ ermittelt bzw. nicht in EUR bilanziert, um rein kursbedingte, nicht liquiditatswirksame Verzerrungen auszuschliefen.
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